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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/31/ES

z 5. aprila 2006,

ktorou sa meni a dopliia smernica 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi s ohfadom na

urcité terminy

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eur6pskeho spolocenstva,
a najmd na jej ¢lanok 47 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Komisie,

po porade s Eurépskym hospodérskym a socidlnym vyborom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky ('),

konajiic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251
zmluvy (%),

kedZe:

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi (%)
zaviddza komplexny regulaény rezim na zabezpeCenie
vysokej kvality uskuto¢fiovania investorskych transakeif.

V smernici 2004/39/ES sa upravuje, Ze clenské Stdty
maji prijat zdkony, iné prdvne predpisy a sprdvne
opatrenia na dosiahnutie stiladu s uvedenou smernicou
do 30. aprila 2006. Aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie tejto smernice v ¢lenskych Stitoch, bude
potrebné doplnit velky pocet jej komplexnych ustano-
veni o vykondvacie opatrenia, ktoré md Komisia prijat
v priebehu obdobia, ktoré maji clenské Stity na
transpoziciu. Pretoze clenské §tity nemozu v plnom
rozsahu pripravit a dokondit svoje vntitrostitne zdkony,
pokial nie je jasny obsah vykondvacich opatreni, mozu
mat problémy s dodrzanim sdcasného terminu na
transpoziciu.

U. v. EU C 323, 20.12.2005, s. 31.

Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 13. decembra 2005
(zatial neuverejnené v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady
z 10. marca 2006.

U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.

(3)
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N

S

Na dosiahnutie stiladu s poziadavkami smernice 2004/
39/ES a vnutro$titnych vykondvacich pravnych pred-
pisov investicné spolo¢nosti a iné regulované subjekty
budii mozno musiet zaviest nové systémy informa¢nych
technoldgii, nové organizacné $truktiry a postupy pod-
dvania sprav a vedenia tCtovnictva alebo urobit pod-
statné dpravy svojich sicasnych systémov a postupov.
Toto bude mozné, az ked sa stanovi obsah vykondvacich
opatreni, ktoré md Komisia prijat, a vnutro$titnych
pravnych predpisov transponujicich smernicu.

Je tiez potrebné, aby sa smernica a jej vykondvacie
opatrenia transponovali do vnttrostitnych pravnych
predpisov  alebo  stcasne  uplatnovali  priamo
v clenskych $titoch, aby sa ucinok smernice prejavil
v plnom rozsahu.

Je teda vhodné predlzit clenskym $titom termin trans-
pozicie smernice 2004/39/ES do vnutrodtitnych prav-
nych predpisov. Podobne by sa mal odlozit aj termin, do
ktorého by mali investicné spolocnosti a tverové
institicie uviest do stiladu nové poziadavky, na obdobie,
ktoré nasleduje po transpozicii smernice clenskymi
§tatmi do vnatro§tatnych pravnych predpisov.

Vzhladom na vzdjomné prepojenie medzi roznymi
ustanoveniami smernice 2004/39(ES je vhodné, aby sa
akékolvek predlZenie terminov vztahoyalo na vietky
ustanovenia smernice. Akékolvek predlZenie terminov
transpozicie a uplatiiovania by malo byt primerané
potrebdm <¢lenskych 3titov a regulovanych subjektov
a nemalo by ich prekracovat. S cielom vyhndt sa
fragmentdcii, ktord moze prekdzaf pri fungovani vna-
torného trhu s cennymi papiermi, by ¢lenské Staty mali
zaCat uplatiiovat ustanovenia smernice 2004/39/ES
v rovnakom case.

Eur6psky parlament vo svojom uzneseni z 5. februdra
2002 o vykondvani pravnych predpisov o finan¢nych
sluzbéach (*) ziadal, aby Eurdpsky parlament a Rada mali
rovnaké postavenie pri dohlade nad sposobom, akym
Komisia uplatiluje svoje vykonné pravomoci, a tak sa
zohladnili legislativne pravomoci Eurdépskeho parla-
mentu podla ¢lanku 251 zmluvy. Komisia tito pozia-
davku podporila v sldvnostnom vyhldseni, ktoré v ten
isty den predniesol Eurépskemu parlamentu jej predseda.
11. decembra 2002 Komisia navrhla zmeny a doplnenia
k rozhodnutiu Rady 1999/468/ES z 28. jina 1999,
ktorym sa ustanovujii postupy pre vykon vykondvacich
pravomoci prenesenych na Komisiu (°), a 22. aprila 2004
predlozila zmeneny a doplneny ndvrh. Podla nézoru
Eur6pskeho parlamentu tento ndvrh neochraniuje jeho
legislativne vysady. Eurépsky parlament sa domnieva, Ze

U. v. ES C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
U. v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23.
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Eurépsky parlament a Rada by mali mat v urcenej lehote
moznost zhodnotit prenos vykondvacich pravomoci na
Komisiu. Preto je vhodné obmedzit lehotu, pocas ktorej
moZe Komisia prijimat vykondvacie opatrenia.

Eur6psky parlament by mal mat k dispozicii lehotu troch
mesiacov od prvého predloZenia pozmenujicich
a doplnaujucich ndvrhov a vykondvacich opatreni, aby
ich mohol preskimat a predlozZit svoje stanovisko.
V naliehavych a riadne odévodnenych pripadoch by
vSak malo byt mozné tdto lehotu skratit. Ak Eurdpsky
parlament pocas tejto lehoty prijme uznesenie, Komisia
by mala opdtovne preskiimat pozmenujiice a dopliujtice
navrhy alebo opatrenia.

Potrebné st dalsie ndsledné zmeny a doplnenia na
odloZenie ddtumov zruSenia smernice Rady 93/22/EHS
z 10. mdja 1993 o investicnych sluzbach v oblasti
cennych papierov (*) a prechodnych ustanoveni stanove-
nych v smernici 2004/39/ES a na predlzZenie ¢asového
rozvrhu povinnosti Komisie pri poddvani sprav.

Vzhladom na odloZenie terminu, do ktorého sii ¢lenské
§tdty povinné transponovat smernicu 2004/39/ES do
vnatrodtitneho prdvneho poriadku, a terminu, do
ktorého investi¢né firmy a Gverové institiicie budi spliiat
nové poziadavky, ustanovenia smernice 2004/39/ES
nebudd G¢inné do 1. novembra 2007; preto je vhodné
zrusit smernicu 93/22/EHS s G¢innostou od 1. novembra
2007.

Smernica 2004/39/ES by sa preto mala zodpovedajicim
sposobom zmenit a doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Smernica 2004/39/ES sa tymto meni a doplna takto:

1.

()

Odévodnenie 69 sa nahradza takto:

,(69) Eurdpsky parlament by mal mat k dispozicii lehotu
troch mesiacov od prvého predloZenia pozmeiiu-
jacich a dopliujicich ndvrhov a vykondvacich
opatreni, aby ich mohol preskimat a predlozit
k nim svoje stanovisko. V naliehavych a riadne
odovodnenych pripadoch by vak malo byt mozné
tato lehotu skratit. Ak pocas tejto lehoty Eurdpsky
parlament prijme uznesenie, Komisia by mala
opdtovne preskiimat pozmenujiice a dopliujtce
navrhy alebo opatrenia.

U.v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/
87[ES (U.v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1).

2.

Clanok 64 sa meni a doplia takto:

a) vklada sa tento odsek:

,2a. Ziadne z prijatych vykondvacich opatrenf
nemoZe zmenit podstatné ustanovenia tejto smer-
nice.”;

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3. Bez toho, aby boli dotknuté uz prijaté
vykondvacie opatrenia, sa najneskor do 1. aprila
2008 pozastavi uplatfiovanie ustanoveni tejto
smernice, ktoré si vyzaduju prijatie technickych
pravidiel, zmien a doplneni a rozhodnuti v sdlade
s odsekom 2. Eurépsky parlament a Rada mozu na
ndvrh Komisie obnovit uplatiiovanie prislusnych
ustanoven{ v sulade s postupom ustanovenym
v ¢lanku 251 zmluvy a na tento tcel ich preskiimaji
pred uvedenym ddtumom.”

Cldnok 65 sa nahradza takto:

,Cldnok 65

Spravy a preskdmanie

1. Do 31. okt6bra 2007 Komisia na zdklade verejnych
konzulticif a vzhladom na porady s prislusnymi orgdnmi
predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
o moznom rozireni rozsahu posobnosti ustanoveni
smernice tykajiicich sa povinnosti transparentnosti pred
zaCatim obchodu a po jeho skonceni vo vztahu
k transakcidm s inymi druhmi finanénych ndstrojov
ako s akciami.

2. Do 31. oktébra 2008 Komisia predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani ¢lanku 27.

3. Do 30. aprila 2008 Komisia na zdklade verejnych
konzultdcif a vzhladom na porady s prislusnymi orgdnmi
predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o:

a)  vhodnosti zachovania vynimky uvedenej v ¢lanku 2
ods. 1 pism. k) pre podniky, ktorych hlavnou
¢innostou je obchodovanie s komoditnymi deri-
vatmi na vlastny acet;

b) obsahu a forme primeranych poziadaviek na
povolenie a dohlad nad takymi podnikmi, ako sii
investi¢né spolo¢nosti v zmysle tejto smernice;
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¢) vhodnosti pravidiel tykajicich sa ustanovenia
viazanych sprostredkovatelov pri vykondvani inve-
stiénych sluzieb ajalebo ¢innosti, najma vzhladom
na dohlad nad nimi;

d) vhodnosti zachovania vynimky uvedenej v ¢lanku 2
ods. 1 pism. i).

4. Do 30. aprila 2008 Komisia predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu o situdcii pri odstrafiovani
prekdzok, ktoré mozu branit konsolidécii informacii na
eurépskej drovni, ktoré si obchodné miesta povinné
uverejiovat.

5. Na zdklade spriv uvedenych v odsekoch 1 az 4
Komisia moze predkladat ndvrhy na prislusné zmeny
a doplnenia tejto smernice.

6. Do 31. oktébra 2006 Komisia na zdklade pordd
s prislusnymi orgdnmi predlozi Eur6pskemu parlamentu
a Rade sprévu o vhodnosti zachovania poziadaviek na
poistenie zodpovednosti za skodu sposobent pri vykone
povolania, ktoré sa zavddzaji podla privnych predpisov
Spolocenstva pre sprostredkovatelov.”

Clanok 69 sa nahradza takto:

,Cldnok 69

ZruSenie smernice 93/22/EHS

Smernica 93/22/EHS sa zruSuje s u¢innostou od
1. novembra 2007. Odkazy na smernicu 93/22/EHS sa
povazuju za odkazy na tdto smernicu. Odkazy na pojmy
vymedzené v smernici 93/22/EHS alebo na jej clanky sa
povazuji za odkazy na rovnaké pojmy vymedzené v tejto
smernici alebo na ¢lanky tejto smernice.”

V ¢lanku 70 sa prvy pododsek nahrddza takto:

6.

1.

V cénku 71 sa odseky 1 az 5 nahrddzaju takto:

,1. Investicné spolo¢nosti, ktorym bolo v ich domov-
skom clenskom §tdte udelené povolenie na poskytovanie
investi¢nych sluzieb pred 1. novembrom 2007, sa na
Ucely tejto smernice povaZuji za investicné spolocnosti,
ktorym bolo udelené povolenie, ak pravne predpisy tohto
¢lenského $titu ustanovujl, Ze na vykondvanie tychto
¢innosti musia spliiat podmienky porovnatelné s tymi,
ktoré st ulozené v ¢lankoch 9 az 14.

2. Regulovany trh alebo organizitor trhu, ktorému
bolo pred 1. novembrom 2007 udelené povolenie v jeho
domovskom ¢lenskom $tdte, sa povaZuje za regulovany
trh alebo organizatora trhu na ucely tejto smernice, ak
pravne predpisy tohto ¢lenského Stitu ustanovuji, Ze
regulovany trh alebo organizétor trhu, podla toho, ¢o sa
hodi, musi splnat podmienky porovnatelné s tymi, ktoré
st uloZené v hlave IIL.

3. Viazani sprostredkovatelia zapisani do verejného
registra pred 1. novembrom 2007 sa povazuji za
registrovanych na dcely tejto smernice, ak pravne
predpisy dotknutych clenskych $titov ustanovuji, Ze
viazani sprostredkovatelia musia spliat podmienky
porovnatelné s tymi, ktoré si stanovené v ¢lanku 23.

4. Informdcie ozndmené na tcely ¢lankov 17, 18 alebo
30 smernice 93/22/EHS pred 1. novembrom 2007 sa
povazuju za ozndmené na ucely clankov 31 a 32 tejto
smernice.

5. Akémukolvek existujicemu systému, na ktory sa
vztahuje vymedzenie pojmu MTF, ktory prevadzkuje
organizdtor regulovaného trhu, sa na Ziadost organizd-
tora regulovaného trhu udeli povolenie ako MTF, ak
spliia rovnocenné pravidld, ktoré vyzaduje tito smernica
na udelenie povolenia a prevadzku systémov MTF, a ak sa
prislusnd Ziadost podd do 18 mesiacov od 1. novembra
2007.¢

Cldnok 2

Clenské stéty uvedti do Géinnosti zékony, iné prévne

,Clenské 3tity prijmt zdkony, iné prévne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu
s touto smernicou do 31. janudra 2007. Bezodkladne
o tom informujii Komisiu.

predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie siladu
s touto smernicou do 31. janudra 2007. Bezodkladne o tom
informuji Komisiu.

Tieto opatrenia uplatiiujii od 1. novembra 2007.” Tieto opatrenia uplatiiujii od 1. novembra 2007.
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2. Clenské stity uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo Cldnok 4
pri ich dradnom uverejneni odkaz na tto smernicu. Sposob

a formu tohto odkazu upravia ¢lenské staty. Této smernica je urcend clenskym Stdtom.

Cldnok 3 V Strasburgu 5. aprila 2006
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

Této smernica nadobtda tcinnost diiom nasledujticim po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie. J- BORRELL FONTELLES H. WINKLER



